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1/ Rappel de 1a réglementation :

Il est rappelé que le choix des intermédiaires s’effectue de maniére indépendante dans
I’intérét des mandants ou des porteurs (article 321-22 du réglement général de I’ AMF).

Notamment, ce choix ne doit pas dépendre :
1° De liens de contréle au sens de Particle L. 233-3 du code de commerce ;

2° D’accords qui interdiraient ou restreindraient les possibilités de la société de gestion
de mettre en oeuvre les procédures prévues aux articles 321-27 4 321-29.

Article 314-75-1 RG AMF

Le prestataire de services d'investissement qui fournit le service de gestion de portefeuille ou
qui gére un OPCVM établit et met en ceuvre une politique de sélection et d'évaluation des
entités qui lui fournissent les services mentionnés au b du 1° de l'article 314-79 (service
d’aide a la décision ou d’exécution d’ordre pour le compte de tiers) , en prenant en compte
des critéres liés notamment & la qualité de 'analyse financiére produite.

La société de gestion de portefeuille doit mettre en place une procédure formalisée et
contrdlable de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties prenant en compte
des critéres objectifs tels que le colit de I’intermédiation, la qualité de 1’exécution, de la
recherche ou du traitement administratif des opérations.

La société de gestion doit rendre compte de la mise en ceuvre de cette procédure dans
le rapport de gestion de I'OPCVM. Elle rend compte de la procédure dans le compte rendu de
gestion du portefeuille géré sous mandat.

La société fournit a ses clients ou aux porteurs ou actionnaires de I'OPCVM qu'il gére une
information appropriée sur son site internet sur la politique en matiére de sélection et
Uévaluation des entités.

Le rapport de gestion de chaque OPCVM et le compte rendu de gestion de chaque
portefenille géré sous mandat renveie alors expressément a cette politique.

Lorsque le prestataire de services d'investissement ne dispose pas d'un site internet, cette
politique est décrite dans le rapport de gestion de chaque OPCVM et le compte rendu de
gestion de chaque portefeuille géré sous mandat.
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2/ Critéres :

Bien que la société de gestion ait la possibilité de définir ses propres critéres, la liste
ci-aprés en reprend quelques uns suggérés par ’AMF :

1. La qualité de la recherche ;

2. Le coiit de Pintermédiation ;

3. La qualité des bases de données ;

4. La qualité de ’exécution des ordres ;

5. La qualité de service de ’interlocuteur ;
6. La solvabilité du broker ;

7. Le traitement administratif des opérations.

Les sociétés de gestion peuvent choisir de n’utiliser que trois ou quatre de ces critéres
ou d’en considérer d’autres,

Les notes attribuées aux critéres retenus peuvent étre « bon, moyen ou insuffisant », ou
prendre la forme de notes chiffrées de 1 4 3.

De plus, chaque critére retenu peut aussi faire I’objet d’une pondération.

Il faut insister sur le fait que cette procédure de notation est obligatoire et doit étre
présentée dans le rapport de gestion ainsi que dans le compte rendu de gestion du portefeuille
géré sous mandat.

Organisation de I’évaluation :

L’évaluation est faite annuellement au moins par chaque gérant.
Chaque gérant signe la grille d’évaluation.

La grille est archivée au sein de la société.
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